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EDITORIAL:

Antes de iniciar el analisis de lo ocurrido en diciembre, nos parece importante dar

nuestro parecer respecto de lo que ocurrira en el corto plazo.

La segunda mitad del afio pasado fue realmente muy mala para el sector ganadero e
industrial. Los precios internacionales cayeron fuertemente y el mercado interno sigue sin
posibilidades de recuperar el consumo y convalidar precios en aumento. En este sentido, la
hacienda en pie perdié 32% frente a la inflacion mayorista en los Gltimos doce meses y el
precio al consumidor no se modifica desde hace siete meses. En tanto, el engorde a corral

genera una pérdida de $ 20.000 por cabeza.

Con lo descripto en el segundo parrafo el sector esta esperando la recuperaciéon de
precios imprescindible para recomponer utilidades y aumentar la produccién.
Desafortunadamente la sequia no permite el mantenimiento de la hacienda en el campo y, si
bien ha llovido en algunas zonas del pais, el agua caida no alcanza para generar

expectativas favorables para la produccién ganadera.

Los pronésticos meteoroldgicos preanuncian escasas lluvias en el primer trimestre
del afio, por lo tanto no debemos esperar el reacomodamiento de precios en el corto plazo.
Con suerte éste llegara a partir de abril y se podra reiniciar la retencién de hacienda y, a

partir de ahi, recuperar los precios.

Parece que el Estado estd muy comodo con el estancamiento actual del precio
de la carne y en CICCRA creemos que no han levantado la restriccion de las
exportaciones —medida que mejoraria la situacion de los productores y de la
industria— para evitar que en el segundo semestre del afio el aumento fuera mayor al

70% en los mostradores.

Las exportaciones de carne vacuna disminuyeron levemente durante
noviembre de 2022. Cayeron por cuarto mes consecutivo y llegaron a acumular una
baja de 12,2% con relacion al pico observado en julio. A pesar de ello, en la
comparacion interanual se mantuvieron por encima, debido a la baja base de

comparacion que generaron las restricciones impuestas por el gobierno nacional para
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exportar cortes de vaca a China en 2021 (prohibicién y luego cuotificacion). Pero lo
gue se profundiz6 en noviembre, y de manera significativa, fue la contraccién del
precio promedio. Entre mayo y octubre cayd casi continuamente, pero a ritmo
‘moderado’, en tanto que en noviembre la disminucién fue de casi 17% mensual. Todo
esto provocé una fuerte baja de los ingresos por exportaciones, de 17,3% mensual en
noviembre y de 36,9% con respecto al pico alcanzado en mayo del afio que acaba de

finalizar.

En noviembre de 2022 se exportaron 52,5 mil toneladas peso producto (tn pp) de
carne vacuna (74,8 mil tn res con hueso (tn r/c/h)), es decir 0,6% menos que en octubre. Al
igual que en el mes previo, los envios descendieron de forma significativa a Israel (-67,1%; -
866 tn pp), a lo que se sumaron retrocesos en las ventas a Alemania (-28,4%; -661 tn pp) y
a EE.UU. (-65,9%; -2,0 mil tn pp). Aunque de menor importancia cuantitativa, también se
observaron caidas en los envios a Brasil e Italia. Pero, los mayores embarques a China
(+6,4%; +2,6 mil tn pp), Chile (+26,0%; +409 tn pp) y Paises Bajos (+49,7%; +678 tn pp),

compensaron en gran medida las bajas referidas.

La baja del precio promedio fue de 17,3% mensual y quedo ubicado en 4.183 délares
por tn pp en el undécimo mes del afio que recién finaliz6. Para poner en perspectiva la
caida, hay que tener en cuenta que en los dieciséis meses previos el valor unitario siempre
fue superior a 5.000 dolares e incluso llegd a picos levemente superiores a 6.000 ddlares a
mediados de 2022.

Las ventas a China se hicieron a un valor promedio de 3.589 délares por tn pp en
noviembre de 2022. Esto implicé una baja de 15,6% mensual y una caida de 30,6% con
relacion al pico de mayo pasado. Y en el caso de las exportaciones a Europa, el precio

promedio descendi6é ya mas de 40,0% en relacién al pico de abril.

El total facturado por exportaciones de carne vacuna fue de 219,6 millones de

doélares en noviembre de 2022.

En tanto, en los primeros once meses de 2022, la industria frigorifica argentina
exportd 825 mil tn r/c/h de carne vacuna. En la comparacién con enero-noviembre de

2021 todavia se registré una suba de 10,1%.
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Por su parte, la facturaciéon por estas ventas al exterior ascendi6 a 3.238
millones de ddlares, monto que resulté 27,9% superior al de los primeros diez meses
de 2021, si bien ya comenzd a sentirse el impacto de la caida del precio promedio
(hasta octubre la suba interanual era superior a 33%). El precio promedio declarado se

ubic6 en 5.600 dblares por tn pp al considerar los primeros once meses de 2022.

En diciembre de 2022 el precio promedio de la hacienda en pie negociada en el
mercado de Cafiuelas continu6é recuperandose, en un contexto de reduccién del
numero de cabezas comercializadas. La suba mensual fue mayor a la de noviembre,
pero no alcanzé aun para recuperar totalmente la caida registrada entre agosto y
octubre. El precio promedio subi6é 4,1% respecto a noviembre y quedod en $ 265,8 por kilo
vivo, pero se mantuvo 2,4% por debajo del nivel maximo (nominal) registrado en agosto. En
tanto, el total de cabezas comercializadas descendié 10,2% mensual (91.021 animales).
Cabe sefialar que la recuperacion de los precios observada en diciembre alcanzé a todas
las categorias. La excepcion estuvo en los MEJ, cuyo precio promedio descendié 1,5% con

respecto a noviembre (cuarta baja consecutiva).

Tal como surge de la seccién N° 1 de este Informe, desde agosto de 2022 la industria
frigorifica vacuna argentina viene enfrentando un proceso de caida de la demanda de carne
vacuna, mayormente del lado de los precios y en menor medida del lado de los volimenes.
En simultaneo el deterioro del poder adquisitivo de las familias argentinas se tradujo en un
leve retroceso del consumo interno. Todo esto combinado contribuyé a explicar la
significativa desaceleracion del ritmo de incremento interanual del precio promedio del
animal en pie negociado en el mercado de Cafiuelas, que en los Ultimos doce meses
registré una suba de s6lo 31,6% y una baja de alrededor de 32% en relacién al nivel general
de indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) elaborado por el INDEC.

Pero, al extender el periodo de analisis surge claramente que la baja en
términos reales de los ultimos cuatro meses se dio tras un lapso de treinta meses

consecutivos en los cuales la hacienda vacuna incrementé su valor real.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

Las exportaciones de carne vacuna disminuyeron levemente durante
noviembre de 2022. Cayeron por cuarto mes consecutivo y llegaron a acumular una
baja de 12,2% con relacion al pico observado en julio. A pesar de ello, en la
comparacion interanual se mantuvieron por encima, debido a la baja base de
comparacion que generaron las restricciones impuestas por el gobierno nacional para
exportar cortes de vaca a China en 2021 (prohibicién y luego cuotificacion). Pero lo
que se profundizé en noviembre, y de manera significativa, fue la contraccion del
precio promedio. Entre mayo y octubre cayd casi continuamente, pero a ritmo
‘moderado’, en tanto que en noviembre la disminucidn fue de casi 17% mensual. Todo
esto provocé una fuerte baja de los ingresos por exportaciones, de 17,3% mensual en
noviembre y de 36,9% con respecto al pico alcanzado en mayo del afio que acaba de

finalizar.

Nov. '22 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - VOLUMEN Destino ' octubre. '22 | noviembre '21
2021-2022 - Toneladas peso producto tn pp % |absoluta| % | absoluta
80.000 59.790 China 43.043 6,4% 2.582 36,7%  11.560
55.645 : Israel 425  -67,1% -866  -77,5% -1.468
60.000 S Alemania 1663 -28,4% 661  -35,7% -922
Chile 1.980 26,0% 400  -28,3% -782
40.000 52505 Egyy, 1060 -659%  -2.051  -433% 811
Jun-ul. 21 Paises B. 2.043 49,7% 678 31,0% 484
20.000 e ; : 0 o
Prohibicién expo carne de vaca a China, Brasil 353 -40,9% 244 -41,4% -249
0 ‘cuotificado’ desde agosto 21 en adelante Italia 309 -37,7% -187 -33,5% -156
Resto 1.629 -0,4% -7 11,0% 161
E M M J S N E M M J S N -
21 992 TOTAL 52.505 -0,6% -347 17,5% 7.817

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

En noviembre de 2022 se exportaron 52,5 mil toneladas peso producto (tn pp) de
carne vacuna (74,8 mil tn res con hueso (tn r/c/h)), es decir 0,6% menos que en octubre (-
347 tn pp). Al igual que en el mes previo, los envios descendieron de forma significativa a
Israel (-67,1%; -866 tn pp), a lo que se sumaron retrocesos en las ventas a Alemania (-
28,4%; -661 tn pp) y a EE.UU. (-65,9%; -2,0 mil tn pp). Aunque de menor importancia
cuantitativa, también se observaron caidas en los envios a Brasil e Italia. Pero, los mayores
embarques a China (+6,4%; +2,6 mil tn pp), Chile (+26,0%; +409 tn pp) y Paises Bajos

(+49,7%; +678 tn pp), compensaron en gran medida las bajas referidas.
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, Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - PRECIO Destino Nov."22 m5ct. 22 [ nov. 21
2021-2022 - Dolares por tn pp USs$itn pp % %
8.000 China 3584  -157%  -24,0%
6185 5805 Israel 6.49  -246%  -36%
6.000 M Alemania 7.580  -20,7%  -39,0%
Chile 6.793 -2,4% -6,4%
4.000 w1gs  EEW. 5.305 46%  -45%
: Paises B. 6.953  -257%  -38,9%
2.000 Brasil 10717 38%  97%
Italia 8333  -146%  -35,6%
0 Resto 6.397 10,5%  -14,5%
E M M J S N E M M J S N
91 Y TOTAL 4183  -169%  -29,3%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
PRECIO PROMEDIO X DESTINO  Max. PRECIO PROMEDIO X DESTINO
nov. '22 vs. maximo de 2022 en noviembre '22 vs. diciembre '21
TOTAL -32,4% I abril TOTAL -24,9% I
China -30,6% BN mayo China -27,8% HE—
Israel -24,5%, EE— octubre Israel -6,2%
Chile -16,99 E— i nio Chile -10,4% —
EE.UU. -28,20, . foprero EE.UU. -2,6% =
Alemania -43,5% I oyl Alemania -29,3%
P. Bajos -47,6% HE——  abil P. Bajos -34,6% HE—
ltalia 39,49 EEEE——  abril Italia -26,5%
Brasil -9,4% = o Brasil ==5,4%
-60% -40% -20% 0% -50% -30% -10% 10%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

La baja del precio promedio fue de 17,3% mensual y quedo ubicado en 4.183 ddlares
por tn pp en el undécimo mes del afio que recién finaliz6. Para poner en perspectiva la
caida, hay que tener en cuenta que en los dieciséis meses previos el valor unitario siempre
fue superior a 5.000 dolares e incluso llegd a picos levemente superiores a 6.000 délares a
mediados de 2022. Tal como se puede observar en el cuadro superior de la derecha, la
caida fue generalizada cuando se desagrega por destinos. La excepcion fue EE.UU., a
donde el cambio en la composicion de las ventas con respecto a octubre se tradujo en una
mejora de 4,6% mensual del precio promedio. En tanto, los graficos superiores muestran
gue el proceso contractivo del valor por tonelada comenzo6 en Europa, luego del pico de abril
de 2022, a lo que se fueron sumando los demés destinos. En tanto, la caida del precio en
las ventas a EE.UU. se explic6 también por el cambio de composiciéon de las ventas, lo que
dej6é el maximo valor unitario ubicado en febrero del afio pasado. Al comparar los valores de
noviembre de 2022 con los del cierre de 2021, casi todos los destinos exhibieron

importantes bajas, con la nica excepcién de Brasil (+5,4%).
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Las ventas a China se hicieron a un valor promedio de 3.589 ddélares por tn pp en
noviembre de 2022. Esto implic6 una baja de 15,6% mensual y una caida de 30,6% con
relacién al pico de mayo pasado. Y en el caso de las exportaciones a Europa, el precio
promedio descendi6é ya mas de 40,0% en relacién al pico de abril. La mayor baja se observé
en los envios a Paises Bajos (-47,6%), seguida por la de las venta a Alemania (-43,5%) e
Italia (-39,4%). Detras quedaron las bajas de precios de las ventas a EE.UU. (-28,2% vs.
febrero ’22), Israel (-24,5% vs. octubre ’'22) y Chile (-16,9% vs. junio '22).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Noviembre de '05 a '22* - En miles de toneladas peso producto
80 -

70
60

66,0

59,0 |

52.0 H 52,5
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O I I I I I I I I I
11 13 15 17

05 07 09 19 21
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

No obstante las bajas de los Ultimos meses, al comparar las exportaciones de
noviembre de 2022 con las de noviembre de 2021 todavia se observé una suba de 17,5%
(+7,8 mil tn pp), producto de la ‘baja’ base de comparacién referida al comienzo de esta
seccion. Es decir, esto se debi6 fundamentalmente a la recuperacion de las ventas a China,
que pasaron de 31,5 mil tn pp en noviembre de 2021 a 43,0 mil tn pp en noviembre de 2022
(+36,7%; +11,6 mil tn pp; llegaron a representar 82,0% del total). También mejoraron las
exportaciones a Paises Bajos, pero en menor medida. En los demas destinos que

componen el ‘top 10’ se observaron importantes bajas interanuales.
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El total facturado por exportaciones de carne vacuna fue de 219,6 millones de
ddlares en noviembre de 2022. En relacién a octubre se observo una baja de 17,3% (-45,8
millones de dodlares) y en relacidn a noviembre de 2021 la caida fue de 16,9% (-44,7

millones de ddlares).

En tanto, en los primeros once meses de 2022, la industria frigorifica argentina
exportd 578 mil tn pp de carne vacuna. En la comparacién con enero-noviembre de
2021 todavia se registr6 una suba de 10,1% (+53,2 mil tn pp). Esto implica que se
exportaron 825 mil tn r/c/h en el acumulado del afio (+11,8% anual). Por su parte, la
facturacion por estas ventas al exterior ascendio a 3.238 millones de dolares, monto
gue resultd 27,9% superior al de los primeros diez meses de 2021 (+706,8 millones de
dolares), si bien ya comenzé a sentirse el impacto de la caida del precio promedio
(hasta octubre la suba interanual era superior a 33%). El precio promedio declarado se
ubicdé en 5.600 ddlares por tn pp al considerar los primeros once meses de 2022
(+16,1% anual).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
11 meses de '05-'22* - En miles de toneladas peso producto
700 -

600 - 567 578
506 | | 22°
500 146 ]
400 ||| 390

331 311 319
300 - 246

200 -

180 180
149 110 123 124 128 133
T
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05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
11 meses de '96-'22* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

Las exportaciones de carne y huesos con carne a China equivalieron a 447,6 mil tn
pp en enero-noviembre de 2022 (77,4% del total) y resultaron 15,3% mayores a las de
enero-noviembre de 2021. El precio promedio declarado todavia resulté 22,8% mayor en
términos interanuales, ubicandose en 4.752 dolares por tn pp. Los ingresos generados
ascendieron a 2.127,1 millones de dolares (65,7% del total), superando en 41,6% a los de
enero-noviembre de 2021.

Las ventas a Israel sumaron 29,2 mil tn pp en los once meses de 2022 y fueron
apenas 3,8% mayores a las de los once meses de 2021 (5,1% del total). Por estas
exportaciones se cobrd un precio promedio de 7.589 dolares por tn pp (+11,5% anual), lo
gue se tradujo en una facturacién de 221,7 millones de délares (+15,7% anual; 6,8% del
total).

Alemania recibié embarques por 22,3 mil tn pp de carne vacuna en enero-noviembre
de 2022 (3,9% del total). En términos interanuales compré 5,5% mas. En tanto, el precio
promedio declarado se ubicdé en 10.954 ddlares por tn pp, apenas 4,5% por encima del

promedio de los once meses de 2021 (comenz0 a acusar el impacto de la fuerte caida de
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los dltimos meses). De esta manera, los ingresos totales sumaron 245,0 millones de délares

(7,6% del total) y resultaron sélo 10,2% mayores a los de enero-noviembre de 2021.

A Chile se enviaron 20,4 mil tn pp de carne vacuna (3,5% del total), es decir 34,4%
menos en términos anuales. En este caso el precio promedio declarado se ubicd en 7.556
dolares por tn pp y todavia resulté 17,0% mayor en la comparacion anual. Por su parte, los
ingresos totales por estas ventas cayeron 23,3% anual y totalizaron 154,1 millones de
doélares (4,8% del total).

Los envios a EE.UU. sumaron 18,5 mil tn pp de carne vacuna en los once meses del
afo (3,2% del total) y ya resultaron 3,7% inferiores a los de igual periodo de 2021. Pero el
precio promedio declarado se mantuvo 2,6% por encima del de 2021 y alcanz6 un nivel de
6.297 dolares por tn pp. En consecuencia, la facturacion total fue de 116,2 millones de
dolares (3,6% del total) y resultd 1,2% menor en términos interanuales.

Las exportaciones a los Paises Bajos ascendieron a 15,7 mil tn pp de carne vacuna
(2,7% del total). Fueron 34,9% mayores en la comparacién interanual. Por su parte, el precio
promedio declarado resulté 0,8% inferior, al descender a 10.080 dolares por tn pp. De esta
manera, los ingresos ascendieron a 158,1 millones de délares y se ubicaron 33,8% por

encima de los registrados en enero-noviembre de 2021 (4,9% del total).

A Brasil se exportaron 5.640 tn pp de carne vacuna (1,0% del total), es decir 19,7%
menos que en los once meses de 2021. Pero el precio promedio declarado fue de 11 mil
dolares tn pp, es decir 39,1% mayor. Entonces, los ingresos por estas ventas crecieron

11,7% en términos anuales y totalizaron 62,2 millones de dolares (1,9% del total).

Las ventas de carne vacuna a ltalia se incrementaron 2,6% anual hasta ubicarse en
3.733 tn pp (0,7% del total). En tanto, el precio promedio declarado se ubic6 en 11.480
délares por tn pp y todavia exhibi6 una mejora de 8,2% anual. Todo esto hizo que los
ingresos totales crecieran 11,1% anual y equivalieran a 42,9 millones de dolares (1,3% del
total).

Los envios a Espafia sumaron 1.096 tn pp en once meses de 2022 (0,19% del total),
lo que significd un incremento de 20,4% anual. Y el precio promedio fue de 11.094 ddlares

por tn pp, 5,3% mayor al de enero-noviembre de 2021. De esta forma, se generaron
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ingresos por 12,2 millones de dolares (0,38% del total), es decir 26,8% mas que en enero-

noviembre de 2021.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2022, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'22).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Ene. '05-nov. '22, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2022, mensual - En US$ por tn res con hueso
10.000 -

9.000 -
Nov. '11
8.000 - 6.711
7.000 +
6.000 -
5.000 -
4.000 -
3.000 +
2.000 - Nov. '20
1.000 - 2.770
O I I I I I I I I I I I I I I I I I
E'O5 E'O7 E'09 E'11 E'13 E'15 E'1l7 E'19 E'21

Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

Dic.'19  Abr. '22
3.991 4.416

Nov. '22
2.937

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

2017-2022, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% - Nov. '22
82,0%

40% -

20% -
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS

Noviembre de 2021 y 2022 - Distribucion % del volumen

Resto
Espana
Italia
Brasil
Paises B.
EE.UU.
Chile
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Israel
China

0%

3% Noviembre 2021
0,26% ® Noviembre 2022
1%

1%

4%

2%

4%

3%
1%

82,0%

20%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS

Noviembre de 2021 y 2022 - Distribucion % del valor

Resto
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Italia
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4% Noviembre 2021
0,48% B Noviembre 2022
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-noviembre de 2021 y 2022 - Distribucion % del volumen

Resto g oo Enero-noviembre 2021

Espana i
P % Jo.19% ® Enero-noviembre 2022

ltalia 10,

Brasil 1,

Paises B. 3%

EE.UU. 2%
Chile 4%
Alemania 4%
Israel 50
China

77.4%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-noviembre de 2021 y 2022 - Distribucion % del valor

Resto 3% Enero-noviembre 2021
Espana | gy m Enero-noviembre 2022
ltalia 0,
Brasil w5,
Paises B. 5%
EE.UU. 4%
Chile 506
Alemania 8%
Israel 7%
China

65,7%
0% 20% 40% 60% 80%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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2. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En diciembre de 2022 el precio promedio de la hacienda en pie negociada en el
mercado de Cafuelas continué recuperdndose, en un contexto de reduccién del
numero de cabezas comercializadas. La suba mensual fue mayor a la de noviembre,
pero no alcanzé aun para recuperar totalmente la caida registrada entre agosto y
octubre. El precio promedio subié 4,1% respecto a noviembre y qued6 en $ 265,8 por kilo
Vivo, pero se mantuvo 2,4% por debajo del nivel maximo (nominal) registrado en agosto. En
tanto, el total de cabezas comercializadas descendié 10,2% mensual (91.021 animales).
Cabe sefialar que la recuperacion de los precios observada en diciembre alcanz6 a todas
las categorias. La excepcion estuvo en los MEJ, cuyo precio promedio descendié 1,5% con

respecto a noviembre (cuarta baja consecutiva).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - diciembre 2022 Ago. 22

2725
280 - Dic. \22
265,8
210
Dic. '22
202,0

140

70

0 H\HH\HH\HHHHH\HHHHHHHHHH\HH\HH\HHH\HHHH\H\HHHH\HHH\H\%Z'\Z\(\)PHHH\HH\HH\HHH\HHHHHHH\H
E '11E '12E '"13E '14E '15E '16E '17E '"18E '19E '20E '21E '22
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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Dic. '22 Var. % respecto a
PRECIO PROMEDIO HACIENDA LINIERS Categoria kil vivo|  ™eS dic. ‘21 | dic.'21
2021-2022 - $ por kilo vivo previo | nominal real

260 265,8 Novillos 288,7 47%  271%  -34,7%
272,4 Novillitos 306,2 24%  293%  -33,6%
270 2399 Vaquillonas 202,1 28%  27,2%  -34,6%
228 VACAS Esp.Joven h 430 220,5 28%  353%  -30,4%
251,6  VACAS Esp.Joven + 430 238,9 53%  42,7%  -26,7%
210 X VACAS Regulares 208,4 23%  41,4%  -27,3%
190 _Promedio VACAS Conserva Buena 1860  46%  328%  -3L7%
170 feb.-jun.: 1463 VACAS Conserva Inferior 160,7 07%  246%  -359%
150 Vacas 210,7 37%  348%  -30,7%
130 146,8 Toros 236,4 1,8% 39,3%  -28,4%
E MM J S NEMMJI S N MEJ 2741 -15%  324%  -31,9%
21 22 Promedio 265,8 4,1% 31,6% -32,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. Fuente: CICCRA. con datos del MLSA.

Entre noviembre y diciembre de 2022 fueron los valores de las vacas especiales de
mas de 430 kilos, novillos y vacas conserva buena, los que mayores recuperaciones
registraron, tal como surge del cuadro superior. Las subas fueron mayores a 4,5% mensual.
Por detras se ubicaron las vaquillonas, las vacas especiales de hasta 430 kilos, los novillitos,
las vacas regulares, los toros y las vacas conserva inferiores, con subas entre 2,8% y 0,7%

mensual.

. p . Oct.'22 [ Nov.'22 [ Dic.'22 [ Var.% |
COMPOSICION CATEGORIA VACAS Categoria Distrib. % | Distrib. % [ Distrib. % |mes previo)
diciembre "22 vs. noviembre 22 - % Novillos 11.089  12.889 11573  -10,2%
100% Novillitos 19.628  24.345 23634  -2,9%
Conserva Inferior Vagquillonas 20.649 28.198 25.773 -8,6%
80% 19,8% X L VACAS Esp.Joven h 430 1.080 2583 1999  -22,6%
60% Conservabuena VACAS Esp.Joven + 430 538 9070  7.668  -155%
33.3% Reguar 33.0% VACAS Regular 7471 10.439 8722  -16,4%
40% VACAS Conserva buena 7.825 6.224 5.718 -8,1%
VACAS Conserva Inferior 3.506 3.068 2.320 -24,4%
20% 28,9% Esp.Joven + 430 29,0% Vacas 25267 31384 26427  -158%
0% = Esp.Joven h 430 Toros 3.021 3.496 2.697 -22,9%
] MEJ 848 1.013 917 -95%

Nov. '22 Dic. '22
Promedio 80.502  101.325 91.021 -10,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. Fuente: CICCRA. con datos del MLSA.

Tal como surge de la seccién N° 1 de este Informe, desde agosto de 2022 la industria
frigorifica vacuna argentina viene enfrentando un proceso de caida de la demanda de carne
vacuna, mayormente del lado de los precios y en menor medida del lado de los volumenes.
En simultaneo el deterioro del poder adquisitivo de las familias argentinas se tradujo en un
leve retroceso del consumo interno. Todo esto combinado contribuyé a explicar la
significativa desaceleracion del ritmo de incremento interanual del precio promedio del
animal en pie negociado en el mercado de Cafiuelas, que en los dltimos doce meses

registré una suba de sélo 31,6% y una baja de alrededor de 32% en relacién al nivel general
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de indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) elaborado por el INDEC. Las categorias que

menos valor perdieron fueron los toros, las vacas y los MEJ (-28,4%, -30,7% y -31,9%).

Pero, al extender el periodo de andlisis surge claramente gque la baja en términos
reales de los Ultimos cuatro meses se dio tras un lapso de treinta meses consecutivos en los

cuales la hacienda vacuna incremento su valor real.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - diciembre 2022 - En US$ corrientes

——Hacienda - délares oficiales x kilo vivo

—Hacienda - dolares 'libres’ x kilo vivo  par. 112 Nov. 15 Feb. '22
2,060 5048 2,153

0,794

0,329
0 ++—+ e e e e B e B e B s s S R B R

E E E E E E E E E E E E E E E E
‘91 '93 '95 '97 '99 '01 '03 '05 '07 '09 '11 '13 15 '17 '19 21
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En diciembre el valor del kilo vivo medido en délares oficiales bajé a US$ 1,540. La
suba de 4,1% mensual del precio en pesos se vio totalmente compensada por la suba de
6,5% de la cotizacion del dolar oficial. En consecuencia, el precio en ddlares oficiales
descendi6é 2,2% con relacion a noviembre (cuarta baja consecutiva; ver cuadro N° 2 de la
siguiente seccién). En la comparacion interanual la caida llegé a 22,3% (+31,6% vs.
+69,4%). En linea con lo analizado mas arriba, fueron los toros, vacas y MEJ los que menos
valor perdieron en ddlares oficiales (-17,8%, -20,4% y -21,8% anual, respectivamente). En
los casos de los novillitos la pérdida de valor fue de 23,7%, en el de las vaquillonas fue de

24,9% y en el de los novillos fue de 25,0% anual.
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Al medir los precios en délares libres, entre noviembre y diciembre de 2022 se
registr6 una baja de 1,4%, lo que llevé la disminucién anual a 18,1%. De esta forma, el
precio promedio de la hacienda se ubic6 en US$ 0,794 por kilo vivo en diciembre (ver
cuadro N° 3 de la siguiente seccién). Nuevamente, toros, vacas y MEJ fueron los que menos

valor cedieron, seguidos por los novillitos, vaquillonas y novillos.
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3. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo TotaL | Novi- | Novi- | vaqui- 1o oo | Toros | MEJ
llos llitos [ llonas

Dec-21 201,98| 227,13| 236,91 229,59 156,28 169,71| 207,03
Nov-22 255,45| 275,70| 299,00| 284,15| 203,22 232,21| 278,27
Dec-22 265,83| 288,69| 306,22| 292,11| 210,65| 236,39 274,11
12 m 22 243,69| 273,50{ 296,00| 284,23| 197,11 225,83 270,34
Var. % respecto a...

mes anterior 4,1% 4,7% 2,4% 2,8% 3,7% 1,8% -1,5%
igual mes afio ant. 31,6% 27,1% 29,3% 27,2% 34,8% 39,3% 32,4%
Apr-18 859,7%| 817,7%| 787,6%| 816,6%|1.034,7%]|1.055,6%| 799,3%
Dec-19 243,0%| 248,3%| 255,4%| 247,9%| 232,7%| 244,9%| 263,2%
12 m21 56,5% 54,5% 56,5% 54,9% 60,7% 66,7% 62,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares oficiales por kilogramo vivo
Periodo TotaL | Novi- | Novi- | vaqui- 1o oo | Toros | MES
llos llitos | llonas

Dec-21 1,98 2,23 2,32 2,25 1,53 1,67 2,03
Nov-22 1,58 1,70 1,84 1,75 1,25 1,43 1,72
Dec-22 1,54 1,67 1,77 1,69 1,22 1,37 1,59
12 m 22 1,90 2,13 2,31 2,22 1,53 1,76 2,11
Var. % respecto a...

mes anterior -2,2% -1,6% -3,8% -3,4% -2,6% -4,4% -7,5%
igual mes afio ant. -22,3%| -25,0%| -23,7%| -24,9%| -20,4%| -17,8%| -21,8%
Apr-18 12,6% 7,7% 4,1% 7,5% 33,1% 35,6% 5,5%
Dec-19 19,0% 20,8% 23,3% 20,7% 15,4% 19,6% 26,0%
12m21 16,0% 14,9% 16,5% 15,4% 19,0% 23,7% 20,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo
Periodo TotaL | Novi- | Novi- | vaqui- 1o oo | Toros | MES
llos llitos [ llonas

Dec-21 0,970 1,091 1,138 1,102 0,750 0,815 0,994
Nov-22 0,806 0,870 0,943 0,896 0,641 0,732 0,878
Dec-22 0,794 0,862 0,915 0,873 0,629 0,706 0,819
12 m 22 0,966 1,090 1,180 1,135 0,780 0,898 1,073
Var. % respecto a...

mes anterior -1,4% -0,8% -3,0% -2,6% -1,8% -3,6% -6,7%
igual mes afio ant. -18,1%| -20,9%| -19,6%| -20,8%| -16,1%| -13,3%| -17,6%
Apr-18 -41,8%| -44,4%| -46,2%| -44,4%| -31,2%| -30,0%)| -45,5%
Dec-19 -23,2%| -22,0%| -20,4%]| -22,1%]| -25,5%| -22,8%| -18,7%
12m21 4,1% 3,3% 4,6% 3,6% 6,6% 10,8% 8,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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