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Los números del momento

+1,8% USD4,06 por kg. 

$1.536 

$4.536,91 

Aumentó el precio de la carne vacuna durante 
septiembre. 

De acuerdo con el Relevamiento de Precios Mi-
noristas que realiza mensualmente el Instituto 
de Promoción de la Carne Vacuna Argentina 
(IPCVA), en septiembre los precios de los dis-
tintos cortes de carne vacuna registraron una 
variación del 1,8% con respecto al mes anterior, 
acumulando un aumento del 33,7% en los pri-
meros nueve meses del año. En tanto, el precio 
del pollo fresco mostró una caída del 0,7% en 
septiembre, con un incremento acumulado del 
23 % en lo que va del año. Por su parte, el precio 
del pechito de cerdo registró una suba del 3,1% 
respecto del mes anterior, y un acumulado del 
10,1% en nueve meses. De este modo, al compa-
rar con los últimos doce meses, el incremento 
promedio de los distintos cortes de carne vacu-
na fue del 58,4%, frente al 37,7% del pechito de 
cerdo y al 34,4% del pollo fresco.

Marcó el Novillo Mercosur, tras perder 
7 centavos en la última semana. 

Según el World Beef Report elaborado por Fax-
Carne, el índice del Novillo Mercosur regresó a 
niveles de mediados de agosto, presionado por 
bajas en Brasil y Argentina, producto de la de-
preciación de sus monedas. En Brasil, el precio 
del boi gordo retrocedió 1 centavo, ubicándose 
en USD 3,62 por kilo carcasa. En Argentina, el 
impacto cambiario fue mayor, con una caída 
de 25 centavos, llevando el valor a USD 4,34 por 
kilo. En Paraguay, los machos para faena ba-
jaron 15 centavos, hasta USD 4,55 por kilo. En 
tanto que, en Uruguay, en cambio, los precios 
se mantuvieron estables, con el novillo especial 
sosteniéndose en USD 5,50 por kilo carcasa.

Es el tipo de cambio proyectado para diciembre 
según el último REM.  

Los analistas consultados por el Banco Central 
(BCRA) en el Relevamiento de Expectativas de 
Mercado (REM) anticiparon que el tipo de cam-
bio oficial superará el techo de la banda cam-
biaria vigente en los próximos meses. Según el 
informe, el dólar mayorista promedio se ubica-
ría en $1.440 en octubre, $1.499 en noviembre, 
$1.536 en diciembre y $1.589 en enero de 2026. 
En cuanto a la inflación, los participantes del 
REM estimaron una suba del 2,1% mensual para 
septiembre (frente al 1,8% proyectado en el REM 
previo), mientras que para los últimos meses de 
2025 se prevé una tasa mensual en torno al 2,0%, 
lo que llevaría a cerrar el año con una inflación 
anual del 30,0%.

Es la referencia de precios que marcó el 
Ternero ROSGAN para octubre. 

Con un fuerte interés por posicionarse en la in-
vernada, los valores de referencia para el terne-
ro registraron un incremento del 8,1% respecto 
de los $4.198,70 observados en septiembre. De 
este modo, en los primeros diez meses del año, 
el precio del ternero acumula una suba nominal 
del 47,9%, que, al compararse con los valores de 
octubre de 2024, representa un aumento inte-
ranual del 77,1%. Medido en pesos constantes 
(ajustado por inflación), el valor actual se ubica 
un 40 % por encima del promedio de los últimos 
15 años.



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,17 mill. cabezas (-3,3%) 271.198 ton. res c/ hueso (-2,9%)

10,19 mill. cabezas (-0,6%) 2.356 mil ton. res c/ hueso (0,6%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Sep. 25 Sep. 25

Ene-Sep 25 Ene-Sep 25

686.549
cabezas

Sep. 25 (-13,5% ia)

2023

2023 2023

2024

2024 2024

2025

2025 2025

8.747.324
cabezas

Ene. Sep. (3,1% ia)

Destino de los terneros/as. Ene. Jul. 25

FEEDLOT CAMPO

1% ia 4% ia
1.659.304 5.531.439

1.915.612 cab.

-1% 
vs. mes previo

-3% 
vs. mes previo

-1,5%
vs. mes previo

-13,3%
vs. año previo

-2%
vs. año previo

-0,8%
vs. año previo

Ingresos sep. 25

Egresos sep. 25

337.100 cab.

442.442 cab.

Stock total en feedlot

1 de octubre 2025

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Ago. 25 (4,5% ia)
Ago 25 (-1,3% ia)

2.351,7
miles de 
ton. Eq.

862,4
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

49,9kg. 84,3
(5,3% ia)  (-2,6% ia)

ÚLTIMOS
12 MESES

ÚLTIMOS
12 MESES



Mundo de las carnes

Las exportaciones de carne vacuna de Brasil a 
China aumentaron un 38 % en septiembre,
 impulsadas por el bloqueo de EE.UU.

Según datos publicados por la Asociación Brasile-
ña de Frigoríficos (Abrafrigo), en septiembre Brasil 
exportó un récord de 373.867 toneladas de carne va-
cuna por un valor total de USD 1.920 millones. Estas 
cifras representan un aumento del 17% en volumen y 
del 49% en valor frente a septiembre del año ante-
rior. Dentro de este total, los envíos a China alcan-
zaron las 187.340 toneladas, lo que implica un incre-
mento del 38% en comparación con el mismo mes 
de 2024. En contraste, las exportaciones a Estados 
Unidos cayeron un 41% interanual, hasta alcanzar 
los USD 102,9 millones, en un contexto marcado por 
el aumento de barreras arancelarias por parte de ese 
país. Por otro lado, la demanda de la Unión Europea 
se disparó, convirtiéndose en el segundo mayor mer-
cado del mes, con ingresos por USD 131,7 millones, el 
doble de lo registrado un año atrás.

Analistas de Minerva proyectan que las 
importaciones chinas de carne vacuna caerán por
segundo año en 2026, en un contexto de aumento de 
precios. 

Según destaca Monitor Ganadero de Uruguay, en el 
marco del Investor Day de Minerva Foods, analistas 
de la compañía proyectaron que en 2026 la produc-
ción de carne vacuna en China caería casi un 3%, 
alcanzando los 7,56 millones de toneladas. Al mismo 
tiempo, estiman que las importaciones disminuirán 
un 1%, hasta 2,821 millones de toneladas, debido a 
una menor oferta global, aunque en un escenario de 
mejoras precios. En concreto, los expertos proyectan 
que el precio promedio de la carne vacuna importa-
da en 2026 será un 8% superior al de 2025 y un 29% 
más alto que en 2024. Este incremento en los precios 
llevaría a una contracción del 0,7% en la demanda.

Las exportaciones de carne vacuna mantuvieron a 
un ritmo récord en septiembre. 

Según datos publicados por el MLA (Meat & Lives-
tock Australia), las exportaciones de carne vacuna 
aumentaron un 22 % interanual en septiembre, al-
canzan do las 139.012 toneladas. Esta cifra representa 
el segundo mayor volumen mensual de exportación 
registrado, lo que contribuyó a un récord absoluto 
para el último trimestre, con un total de 425.018 
toneladas embarcadas. Estados Unidos se consolidó 
como el principal destino, con envíos que crecieron 
un 13% interanual, totalizando 41.918 toneladas. Por 
su parte, Japón ocupó el segundo lugar, con exporta-
ciones que aumentaron un 33% interanual y alcan-
zaron las 22.759 toneladas, reflejando una notable 
recuperación frente al desempeño observado en lo 
que va del año.

Brasil

China

Australia

La zafra de toros muestra hasta la fecha valores 
promedio con mejoras que rondan el 30% respecto 
del año pasado. 

De acuerdo al relevamiento de la Puesta a Punto de 
la Zafra de Tardáguila Agromercados, hasta la sema-
na al 11 de octubre se habían colocado 3.229 toros con 
una facturación bruta de USD 14,6 millones. El total 
de ventas hasta la fecha es un 5% superior a igual 
fecha del año pasado (+156 toros). Según destacan 
desde la consultora, durante la última semana se 
registró un marcado acelere de las operaciones, con 
más de 1.000 toros comercializados con una fluida 
colocación y firmeza en los precios. El promedio pon-
derado de los reproductores de la zafra 2025 pauta 
un valor de US$ 4.517 por toro (+28%), mientras que la 
mediana se ubica en USD 4.041.

Uruguay



Mundo de las carnes

Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Período 2022 2023 2024 Var. Info 
previo

Proy. 
2025 Var. anual

Producción 59.328 59.962 61.657 61.551 656 -106

Importación 10.229 10.321 11.438 11.801 621 363

Exportación 11.919 12.040 12.990 13.065 121 75

Consumo Dom. 57.587 58.323 60.106 60.296 1.137 190

2024

2024

2024

2025

2024

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2025

2025

2025

2024

2025

2024 2025

2103

3638

1898

770

3743

2204

3750

1960

845

3825

1362 1218

Eportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente: IPCVA/IPC *estimado (REM) Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Sept. 2025 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 12.357,00 1,8% 58,4%

Pollo  $ 3.808,00 -0,7% 34,4%

Cerdo  $ 7.394,00 3,1% 37,7%

IPC Sept-25* 2,1% 31,8%

Prom. 
Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 3.300,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 3.500,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 3.400,00

Vacas Buenas $ 2.700,00

Vacas Conserva Inferior $ 1.910,00

$ 4.536,91 $ 3.132,82

PIRC: s/c

PIRI: $ 3.968,37

Índice ternero octubre INMAG septiembre

CORTE 1/10/25

AL Hilton 19.000

Bife ancho Hilton 19.500

Tapa cuadril Brasil 10.500

Cuota 481 14.000

16 cortes Chile 7.200

Delantero Israel 9.750

USA (prom) 8.700

Garrón y brazuelo China 5.400

Bola y cuadrada China 5.900

Set 17 cortes China 5.200

Set 6 cortes China 5.000

Chuck China 4.700



Rosgan: próximos remates

Más información en nuestra App

Click aquí para más info

https://www.youtube.com/@RosganBCR


Nota de la semana 

A tan solo dos semanas de las elecciones legislativas, el 
factor político vuelve a ocupar el centro de la escena. La 
creciente incertidumbre que generan estos procesos, en el 
contexto de una economía aún percibida como altamente 
vulnerable, podría explicar parte de la revalorización que 
está mostrando la hacienda, en particular el precio de la 
invernada.

Se trata, en definitiva, de una práctica recurrente dentro 
del sector. En efecto, fue a partir de 2019 cuando la hacien-
da —especialmente el ternero de invernada— comenzó 
a ser demandada con mayor intensidad como un activo 
de refugio de valor ante contextos de alta incertidumbre 
política y, en consecuencia, cambiaria.

Actualmente, si bien los fundamentos propios del merca-
do ganadero resultan sumamente atractivos para ingresar 
al negocio, en las últimas semanas ha comenzado a perci-
birse el accionar de otros factores que también estarían 
impulsando el dinamismo del mercado.

Sin dudas, detrás de las subas registradas durante sep-
tiembre y octubre existe un componente estacional que 
explica gran parte de esta tendencia alcista en los precios. 
La propia dinámica de salida de los terneros de los cam-
pos genera momentos de mayor concentración de oferta 
—con efecto bajista sobre los precios— y otros en los que 

Invernada con precios en alza:
¿Estacionalidad, cobertura o posicionamiento estratégico?

En efecto, la semana pasada ROSGAN celebró desde 
Rafaela su remate habitual del mes, donde se observó 
una convalidación de valores excepcionales para prácti-
camente todas las categorías dentro de este segmento de 
hacienda. En el caso de los terneros -tanto machos como 
hembras- los valores promedio registraron subas de entre 
un 5% y un 8% respecto del mes anterior.

El índice de referencia para el Ternero ROSGAN alcanzó 
los $4.537 por kilo, lo que representa un incremento del 
8,1 % frente a los valores observados en septiembre y del 
47,9 % en lo que va del año. Asimismo, al analizar la serie 
histórica desde enero de 2010, medida en pesos constantes 
ajustados por inflación (IPIM), el valor actual del ternero 
se ubica un 40% por encima del promedio de los últimos 
15 años, siendo el tercer valor más alto, solo por detrás de 
los máximos registrados en diciembre de 2015 y diciembre 
de 2021, dos períodos marcados por una fuerte inestabili-
dad política y cambiaria.

la oferta comienza a escasear, lo que tiende a impulsar los 
valores al alza. Tal es el caso de los meses de septiembre, 
octubre, noviembre y diciembre, cuando los precios de la 
invernada suelen ubicarse entre 2 y hasta 7 puntos por-
centuales por encima del promedio general anual. 

Valor de ternero ROSGAN en pesos constantes 
Fuente de datos: Índice Ternero (ROSGAN) /IPIM (INDEC)
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Nota de la semana 

Comportamiento estacional del precio del ternero ROSGAN 
Fuente de datos: Índice Ternero (ROSGAN)
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Prima 18%

No obstante, esta curva de comportamiento estacional 
de precios no solo resulta interesante para comprender la 
dinámica habitual que suelen tener los valores de deter-
minados bienes —en este caso, el ternero de invernada—, 
sino que también permite proyectar, en base a dicha 
estacionalidad, el nivel de precios que debería registrar 
este activo según lo que ha marcado históricamente en 
cada uno de estos períodos. Si bien no se trata de una pro-
yección estricta, ofrece una referencia útil para evaluar 
cuán alineados se encuentran los valores actuales con su 
propio patrón estacional.

En este caso, dado que el primer trimestre del año pre-
senta un índice de estacionalidad promedio muy cercano 

a 1, se toma dicho período como base de proyección. En 
2025, los valores registrados en ese trimestre —medidos 
en pesos constantes— promediaron $3.680 por kilo. Por 
lo tanto, ajustando según su estacionalidad esperada, los 
precios de referencia para octubre deberían situarse apro-
ximadamente un 4% por encima de ese promedio, es decir, 
en torno a $3.838 por kilo.

Sin embargo, como se ha mencionado, el mercado está 
convalidando valores que promedian los $4.537 por kilo. 
Esto representa una prima del 18% respecto de lo que 
correspondería en base al comportamiento estacional 
histórico.
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Valor de ternero ROSGAN en pesos constantes vs valor estimado por índice de estacionalidad 
Fuente de datos: Índice Ternero (ROSGAN) /IPIM (INDEC)
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Nota de la semana 

Claro está que quien convalida esta prima en los valores 
para la reposición sostiene, por un lado, una expectativa 
de suba en el tipo de cambio, lo que lo lleva a refugiarse 
en este tipo de activos. Si bien no se espera un desenlace 
tan disruptivo como el registrado en 2023, lo cierto es que 
el mercado está incorporando, en mayor o menor medida, 
cierto nivel de previsión al respecto.

Por otro lado, y a diferencia de otros momentos en los 
cuales el ternero fue fuertemente demandado como refu-
gio de valor —atrayendo incluso inversiones provenien-

tes de sectores ajenos a la ganadería-, el contexto actual 
presenta fundamentos mucho más sólidos, no solo para 
resguardar valor, sino fundamentalmente para posicio-
narse estratégicamente en hacienda.

En definitiva, quien convalida los valores actuales del 
ternero lo hace plenamente consciente del valor que está 
generando cada kilo de carne que este animal aportará, en 
un escenario donde esta mercadería resultará escasa fren-
te a una demanda creciente y dispuesta a sostener precios 
firmes durante, al menos, los próximos dos a tres ciclos.
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