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Los numeros del momento

Aumento el precio de la carne vacuna durante|
septiembre.

De acuerdo con el Relevamiento de Precios Mi-
noristas que realiza mensualmente el Instituto
de Promocién de la Carne Vacuna Argentina
(IPCVA), en septiembre los precios de los dis-
tintos cortes de carne vacuna registraron una
variacion del 1,8% con respecto al mes anterior,
acumulando un aumento del 33,7% en los pri-
meros nueve meses del afio. En tanto, el precio
del pollo fresco mostré una caida del 0,7% en
septiembre, con un incremento acumulado del
23 % en lo que va del afio. Por su parte, el precio
del pechito de cerdo registré una suba del 3,1%
respecto del mes anterior, y un acumulado del
10,1% en nueve meses. De este modo, al compa-
rar con los ultimos doce meses, el incremento
promedio de los distintos cortes de carne vacu-
na fue del 58,4%, frente al 37.7% del pechito de
cerdo y al 34,4% del pollo fresco.

Es la referencia de precios que marco e
Ternero ROSGAN para octubre.

Con un fuerte interés por posicionarse en la in-
vernada, los valores de referencia para el terne-
ro registraron un incremento del 8,1% respecto
de los $4.198,70 observados en septiembre. De
este modo, en los primeros diez meses del afio,
el precio del ternero acumula una suba nominal
del 47,9%, que, al compararse con los valores de
octubre de 2024, representa un aumento inte-
ranual del 771%. Medido en pesos constantes
(ajustado por inflacién), el valor actual se ubica
un 40 % por encima del promedio de los Gltimos
15 afos.

Marco el Novillo Mercosur, tras perder
7 centavos en la ultima semana.

Segtin el World Beef Report elaborado por Fax-
Carne, el indice del Novillo Mercosur regresé a
niveles de mediados de agosto, presionado por
bajas en Brasil y Argentina, producto de la de-
preciacion de sus monedas. En Brasil, el precio
del boi gordo retrocedi6 1 centavo, ubicandose
en USD 3,62 por kilo carcasa. En Argentina, el
impacto cambiario fue mayor, con una caida
de 25 centavos, llevando el valor a USD 4,34 por
kilo. En Paraguay, los machos para faena ba-
jaron 15 centavos, hasta USD 4,55 por kilo. En
tanto que, en Uruguay, en cambio, los precios
se mantuvieron estables, con el novillo especial
sosteniéndose en USD 5,50 por kilo carcasa.

Es el tipo de cambio proyectado para diciembre
segun el ultimo REM.

Los analistas consultados por el Banco Central
(BCRA) en el Relevamiento de Expectativas de
Mercado (REM) anticiparon que el tipo de cam-
bio oficial superara el techo de la banda cam-
biaria vigente en los préoximos meses. Segun el
informe, el délar mayorista promedio se ubica-
ria en $1.440 en octubre, $1.499 en noviembre,
$1.536 en diciembre y $1.589 en enero de 2026.

En cuanto a la inflacién, los participantes del
REM estimaron una suba del 2,1% mensual para
septiembre (frente al 1,8% proyectado en el REM
previo), mientras que para los tltimos meses de
2025 se prevé una tasa mensual en torno al 2,0%,
lo que llevaria a cerrar el afio con una inflacién
anual del 30,0%.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

NILZ & B
Australia

Las exportaciones de carne vacuna mantuvieron a

un ritmo record en septiembre.

Seguin datos publicados por el MLA (Meat & Lives-
tock Australia), las exportaciones de carne vacuna
aumentaron un 22 % interanual en septiembre, al-
canzan do las 139.012 toneladas. Esta cifra representa
el segundo mayor volumen mensual de exportacion
registrado, lo que contribuy6 a un récord absoluto
para el tltimo trimestre, con un total de 425.018
toneladas embarcadas. Estados Unidos se consolidé
como el principal destino, con envios que crecieron
un 13% interanual, totalizando 41.918 toneladas. Por
su parte, Jap6n ocupbd el segundo lugar, con exporta-
ciones que aumentaron un 33% interanual y alcan-
zaron las 22.759 toneladas, reflejando una notable
recuperacion frente al desempefio observado en lo
que va del aiio.

La zafra de toros muestra hasta la fecha valores

promedio con mejoras que rondan el 30% respecto
del ano pasado.

De acuerdo al relevamiento de la Puesta a Punto de
la Zafra de Tardaguila Agromercados, hasta la sema-
na al 11 de octubre se habian colocado 3.229 toros con
una facturacién bruta de USD 14,6 millones. El total
de ventas hasta la fecha es un 5% superior a igual
fecha del afio pasado (+156 toros). Segiin destacan
desde la consultora, durante la Gltima semana se
registré un marcado acelere de las operaciones, con
mas de 1.000 toros comercializados con una fluida
colocacién y firmeza en los precios. El promedio pon-
derado de los reproductores de la zafra 2025 pauta
un valor de US$ 4.517 por toro (+28%), mientras que la
mediana se ubica en USD 4.041.

Las exportaciones de carne vacuna de Brasil a
Ina aumentaron un 38 % en septiembre,
1mpulsadas por el bloqueo de EE.UU.

0)

Segun datos publicados por la Asociacién Brasile-
fia de Frigorificos (Abrafrigo), en septiembre Brasil
exportd un récord de 373.867 toneladas de carne va-
cuna por un valor total de USD 1.920 millones. Estas
cifras representan un aumento del 17% en volumen y
del 49% en valor frente a septiembre del afio ante-
rior. Dentro de este total, los envios a China alcan-
zaron las 187.340 toneladas, lo que implica un incre-
mento del 38% en comparacién con el mismo mes

de 2024. En contraste, las exportaciones a Estados
Unidos cayeron un 41% interanual, hasta alcanzar
los USD 102,9 millones, en un contexto marcado por
el aumento de barreras arancelarias por parte de ese
pais. Por otro lado, la demanda de la Unién Europea
se disparo, convirtiéndose en el segundo mayor mer-
cado del mes, con ingresos por USD 131,7 millones, el
doble de lo registrado un afio atras.
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China

Analistas de Minerva proyectan que las|

importaciones chinas de carne vacuna caeran po
egundo ano en 2026, en un contexto de aumento de

[72)

E

Segln destaca Monitor Ganadero de Uruguay, en el
marco del Investor Day de Minerva Foods, analistas
de la compafiia proyectaron que en 2026 la produc-
cién de carne vacuna en China caeria casi un 3%,
alcanzando los 7,56 millones de toneladas. Al mismo
tiempo, estiman que las importaciones disminuiran
un 1%, hasta 2,821 millones de toneladas, debido a
una menor oferta global, aunque en un escenario de
mejoras precios. En concreto, los expertos proyectan
que el precio promedio de la carne vacuna importa-
da en 2026 sera un 8% superior al de 2025 y un 29%
mas alto que en 2024. Este incremento en los precios
llevaria a una contraccién del 0,7% en la demanda.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 3.968,37
PIRC: s/c

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.357,00 1,8% 58,4%
Pollo $3.808,00 -0,7% 34,4%
Cerdo $7.394,00 3,1% 37.7%
IPC Sept-25* 2,1% 31.8%

Fuente: IPCVA/IPC *estimado (REM)

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.300,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.500,00 A
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.40000 A
Vacas Buenas $2.700,00
Vacas Conserva Inferior $1.910,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 19.000 w
Bife ancho Hilton 19.500 w
Tapa cuadril Brasil 10.500 -
Cuota 481 14.000
16 cortes Chile 7.200 A
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 8.700
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 5.000
Chuck China 4.700
Fuente APEA
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Nota de la semana

Invernada con precios en alza:

;Estacionalidad, cobertura o posicionamiento estrategico?

A tan solo dos semanas de las elecciones legislativas, el
factor politico vuelve a ocupar el centro de la escena. La
creciente incertidumbre que generan estos procesos, en el
contexto de una economia aiin percibida como altamente
vulnerable, podria explicar parte de la revalorizacién que
estd mostrando la hacienda, en particular el precio de la
invernada.

Se trata, en definitiva, de una practica recurrente dentro
del sector. En efecto, fue a partir de 2019 cuando la hacien-
da —especialmente el ternero de invernada— comenzé

a ser demandada con mayor intensidad como un activo
de refugio de valor ante contextos de alta incertidumbre
politica y, en consecuencia, cambiaria.

Actualmente, si bien los fundamentos propios del merca-
do ganadero resultan sumamente atractivos para ingresar
al negocio, en las tGltimas semanas ha comenzado a perci-
birse el accionar de otros factores que también estarian
impulsando el dinamismo del mercado.

En efecto, la semana pasada ROSGAN celebré desde
Rafaela su remate habitual del mes, donde se observé
una convalidacién de valores excepcionales para practi-
camente todas las categorias dentro de este segmento de
hacienda. En el caso de los terneros -tanto machos como
hembras- los valores promedio registraron subas de entre
un 5% y un 8% respecto del mes anterior.

El indice de referencia para el Ternero ROSGAN alcanzé
los $4.537 por kilo, lo que representa un incremento del

8,1 % frente a los valores observados en septiembre y del
479 % en lo que va del aflo. Asimismo, al analizar la serie
histérica desde enero de 2010, medida en pesos constantes
ajustados por inflacién (IPIM), el valor actual del ternero
se ubica un 40% por encima del promedio de los Gltimos
15 afios, siendo el tercer valor mas alto, solo por detras de
los maximos registrados en diciembre de 2015 y diciembre
de 2021, dos periodos marcados por una fuerte inestabili-
dad politica y cambiaria.

Fuente de datos: Indice Ternero (ROSGAN) /IPIM (INDEC)

$6000

$5000

$4000

CGEENNN 4 V.

$3000

$2000

$1000

$0

juln
ene 13
oct13
julia
abris
ene 16

ene 10
oct1o0
abri12

Sin dudas, detras de las subas registradas durante sep-
tiembre y octubre existe un componente estacional que
explica gran parte de esta tendencia alcista en los precios.
La propia dindmica de salida de los terneros de los cam-
pos genera momentos de mayor concentracién de oferta
—con efecto bajista sobre los precios— y otros en los que
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la oferta comienza a escasear, lo que tiende a impulsar los
valores al alza. Tal es el caso de los meses de septiembre,
octubre, noviembre y diciembre, cuando los precios de la
invernada suelen ubicarse entre 2 y hasta 7 puntos por-
centuales por encima del promedio general anual.
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Fuente de datos: Indice Ternero (ROSGAN)
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No obstante, esta curva de comportamiento estacional

de precios no solo resulta interesante para comprender la
dinamica habitual que suelen tener los valores de deter-
minados bienes —en este caso, el ternero de invernada—,
sino que también permite proyectar, en base a dicha
estacionalidad, el nivel de precios que deberia registrar
este activo seglin lo que ha marcado histéricamente en
cada uno de estos periodos. Si bien no se trata de una pro-
yeccién estricta, ofrece una referencia titil para evaluar
cuan alineados se encuentran los valores actuales con su
propio patrén estacional.

En este caso, dado que el primer trimestre del afio pre-
senta un indice de estacionalidad promedio muy cercano

a1, se toma dicho periodo como base de proyeccién. En
2025, los valores registrados en ese trimestre —medidos
en pesos constantes— promediaron $3.680 por kilo. Por

lo tanto, ajustando segiin su estacionalidad esperada, los
precios de referencia para octubre deberian situarse apro-
ximadamente un 4% por encima de ese promedio, es decir,
en torno a $3.838 por kilo.

Sin embargo, como se ha mencionado, el mercado esta
convalidando valores que promedian los $4.537 por kilo.
Esto representa una prima del 18% respecto de lo que
corresponderia en base al comportamiento estacional
histérico.

Fuente de datos: Indice Ternero (ROSGAN) /IPIM (INDEC)
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Claro esta que quien convalida esta prima en los valores
para la reposicién sostiene, por un lado, una expectativa
de suba en el tipo de cambio, lo que lo lleva a refugiarse
en este tipo de activos. Si bien no se espera un desenlace
tan disruptivo como el registrado en 2023, lo cierto es que
el mercado esta incorporando, en mayor o menor medida,
cierto nivel de previsién al respecto.

Por otro lado, y a diferencia de otros momentos en los
cuales el ternero fue fuertemente demandado como refu-
gio de valor —atrayendo incluso inversiones provenien-

tes de sectores ajenos a la ganaderia-, el contexto actual
presenta fundamentos mucho mas sélidos, no solo para
resguardar valor, sino fundamentalmente para posicio-
narse estratégicamente en hacienda.

En definitiva, quien convalida los valores actuales del
ternero lo hace plenamente consciente del valor que esta
generando cada kilo de carne que este animal aportara, en
un escenario donde esta mercaderia resultara escasa fren-
te a una demanda creciente y dispuesta a sostener precios
firmes durante, al menos, los préximos dos a tres ciclos.
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